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& ¢Quée son las Finanzas
Sostenibles?
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“Las finanzas sostenibles generalmente se refieren al proceso de
tener debidamente en cuenta las consideraciones ambientales,
sociales y de gobernanza (ESG) al tomar decisiones de inversion en el
sector financiero, lo que lleva a un aumento de las inversiones a mas
largo plazo en actividades y proyectos econdmicos sostenibles”
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(Unidn Europea)

“Estrategia de inversion en la que se tienen en cuenta tanto los
resultados financieros como el bien social...Una inversion se
considera socialmente responsable en funcién de la naturaleza de las
actividades que desarrolla la empresa.”

Robeco (Gestora de Inversidon holandesa pionera en ISR)



Criterios ASG

Emisiones de gases de
efecto invernadero

Energias renovables
Eficiencia energética
Agotamiento de recursos
Contaminacién quimica
Desecho de residuos

Fuente: Spainsif, sasb.org
y elaboracion propia

Derechos humanos
Relacién con el cliente

Derechos, salud, seguridad
y bienestar de los
trabajadores

Relacion con la comunidad

Practicas comerciales
controvertidas

Diversidad e inclusidon

e Rendicién de cuentas

e Pago a ejecutivos

e Organos de gobierno

e Transparencia

e Lobbies politicos y
donaciones

e Corrupcion




El ABC de las Finanzas Sostenibles

» Actuar para evitar dano (estrategias de
exclusion o screening negativo)

* Beneficiar a todos los grupos de interes
“stakeholders” (Del Best-in-Class o
Screening positivo a la integracion)

* Contribuir a las soluciones (Inversion
de Impacto)




Tendencias
Recientes

Gran crecimiento en oferta, activos gestionados y
nuevas emisiones

Innovacion en todo tipo de productos

Sofisticacion de las estrategias de inversion y de la
gestion de riesgos

Integracion de |a sostenibilidad en toda la cadena
de valor de las instituciones financieras

Aumento de la regulacion y de los requisitos de
reporte de informacion

Unificacion de las metodologias en aras de una
mayor coherencia



Gran
Crecimiento
de Activos

Gestionados ' I | |
o |

Fuente: Morningstar




USD Billions
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Fuente: Climate Bonds Initiative



Y en otros productos de renta fija
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Implicaciones
para la

financiacion
empresarial

Necesidad de transparencia
respecto de los aspectos ASG

Mayores requisitos de reporte

La sostenibilidad como un
factor basico para acceder a
financiacion
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"LA ESTRATEGIA EN FINANZAS
SOSTENIBLES DE LA UNION EUROPEA™
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Aspectos a comentar @ TECNOAMBIENTE

Durante los siguientes minutos hablaremos de la direccion de la UE en finanzas sostenibles,
como encaja con el Pacto Verde Europeo, iniciativas clave y el desarrollo a nivel internacional

Durante los siguientes minutos hablaremos de:

Relacion de las finanzas sostenibles y el Pacto Verde Europeo: Como encajan las
finanzas en la consecucion de objetivos ambientales estratégicos

Hacia donde se dirige la Unidn Europea en Finanzas Sostenibles: Plan de Accion en
Finanzas Sostenibles de la UE

Iniciativas clave e implicaciones para las empresas: Breve introduccion a las piezas
normativas mas relevantes e iniciativas voluntarias

Las finanzas sostenibles en el mundo: Cooperacion internacional en finanzas sostenibles,
Taxonomias en otros paises, regulacion para test de estrés climatico y riesgo climatico

Las proximas diapositivas tienen la intencion de ser practicas y estratégicas.
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Finanzas sostenibles y Pacto Verde Europeo @ TECNOAMBIENTE

El Pacto Verde Europeo ha establecido objetivos ambientales y climaticos muy ambiciosos que
van a necesitar de inversiones adicionales

Lineas actuacion del Pacto Verde UE o g _

« El cambio climatico y la degradacion ambiental son
los riesgos mas importantes de la proxima década
Ircuiar economy

(WEF, Global Risk Report 2022)

 Enlinea con el Acuerdo de Paris y los Objetivos de
ustainable Transport Farm to Fork

Desarrollo Sostenible
European

Neutrality agricuture and rural reas - Obijetivo de ser continente climaticamente neutro en

Deal

2050, y reducir la emisiones en un 55% para 2030

Clean, Reliable and Towards a modernised and
Affordable energy simplified CAP

 Reforzar laresiliencia al cambio climético, revertir

s la pérdida de biodiversidad, eliminar la

degradacion ambiental, etc.

Plan estratégico de crecimiento
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Finanzas sostenibles y Pacto Verde Europeo

0 TECNOAMBIENTE

Las finanzas sostenibles se entienden como una herramienta para la consecucion de los objetivos

ambientales y climaticos establecidos en Europa

Lineas actuacion del Pacto Verde UE

Preserving Europe’s
natural capital

Transition to a
Circular Economy
A zero pollution Europe

Sustainable Transport
Achieving Climate
Neutrality

Clean, Reliable and
Affordable energy

European
Green
Deal

The transformation of
agriculture and rural areas

Towards a modernised and
simplified CAP

Financing the transition

Leave no one behind
(Just Transition)

El capital como herramienta de transformacién

En 2020 se presentd el Plan de Inversion del Pacto
Verde Europeo
o Movilizacion de 1 trilldn de euros en inversiones
sostenibles en la proxima década
o Crear el ambiente idoneo para facilitar y estimular
las inversiones publico-privada de transiciéon
necesarias

Se necesitan igualmente 350 billones de inversion
anuales adicionales entre 2021-2030 para conseguir
los objetivos ambientales-climaticos-energéticos

El Marco Financiamiento Plurianual y el
instrumento NextGenerationEU invertiran 605 y 100
billones a cambio climatico y biodiversidad
respectivamente



Finanzas sostenibles y Pacto Verde Europeo @ =AEETE

Para financiar la transicion a una economia sostenible y baja en carbono se necesitan unas
reglas de juego comunas y una mejora en el conocimiento de estos ambitos

Para que la UE, los inversores privados y los consumidores puedan incrementar la inversion climatica, se
debe:

1. Establecer un lenguaje comun sobre el cual todos los participantes de mercados financieros y la
economia puedan tener las mismas definiciones

2. Obligar a divulgar, calcular y gestionar correctamente los riesgos asociados a la sostenibilidad y el
clima, aumentando la transparencia

3. Proporcionar herramientas al mercado para facilitar la inversidn en proyectos, empresas o
actividades gue tienen un impacto positivo de cara a los objetivos de sostenibilidad, climaticos o
energeticos.

Para llevar a cabo todo esto de forma ordenada, se ha iniciado un trabajo conjunto de distintas
Direcciones Generales de la Comisidn Europea.



La UE y las finanzas sostenibles @ TECNOAMBIENTE

A TRADEBE COMPANY

La Union Europea ha tratado de desarrollar su plan de acciéon en finanzas sostenibles de la mano
de expertos técnicos, representantes sectoriales y academicos

Para asesorar a la Comision Europea en materia de finanzas sostenibles se crearon
determinados grupos de expertos:

2016 HLEG — High Level Expert Group on Sustainable Finance

20 expertos del sector financiero, sociedad civil, academia y observadores

2018 TEG — Technical Expert Group on Sustainable Finance

35 miembros de sociedad civil, academia, sector financiero, empresas y otros.

2020 Platform on Sustainable Finance

50 profesionales financieros, representantes de sectores econdémicos, investigadores
ambientales o financieros, técnicos, etc.



La UE y las finanzas sostenibles

AAAAAAAAAAA

El Plan de Accion en Finanzas Sostenibles se basa en las recomendaciones del TEG y plantea un
listado de medidas clave para conseguir los objetivos de la Unidn en este aspecto

Reorientar flujos de capital hacia la
inversion sostenible para conseguir un
crecimiento sostenible

1. Establecer un sistema unificado de
clasificacidn de actividades econémicas
sostenibles.

2. Creacion de etiquetas y estandares para
productos financieros verdes.

3. Fomento de la inversion en proyectos
sostenibles.

4. Incorporacion de la sostenibilidad en el
asesoramiento financiero.

5. Desarrollo de indices de sostenibilidad.

Plan de Accidon en Finanzas Sostenibles

Gestionar el riesgo relacionado con el
cambio climético, la falta de recursos,
la degradacién ambiental, etc.

Incrementar la transparenciay vision

largoplacista en el sector financiero y
la economia

6. Integrar mejor la sostenibilidad en el
rating y lainvestigacion de mercado.

7. Clarificar las responsabilidades de
Gestores de Activos e Inversores
institucionales en relacion a la
sostenibilidad.

8. La introduccioén de la sostenibilidad en las
normas prudenciales para bancosy
aseguradoras en la UE.

9. Fortalecer la divulgacion de
sostenibilidad y la elaboracion de normas
contables.

10. Fomentar un gobierno corporativo
sostenible y atenuar el cortoplacismo en
los mercados de capitales.




La UE y las finanzas sostenibles @ TECNOANBIENTE

A TRADEBE COMPANY

El Plan de Accion en Finanzas Sostenibles se basa en las recomendaciones del TEG y plantea un
listado de medidas clave para conseguir los objetivos de la Unidn en este aspecto

Plan de Accidon en Finanzas Sostenibles

Reorientar flujos de capital hacia la Gestionar el riesgo relacionado con el Incrementar la transparenciay vision
inversion sostenible para conseguir un cambio climéatico, la falta de recursos, largoplacista en el sector financiero y
crecimiento sostenible la degradacién ambiental, etc. la economia
TAXONOMIA UE (Reglamento Borrador Sustainability Reporting Propuesta de Corporate
2020/852/UE) Standards publicado por EFRAG y Sustainability Reporting Directive
punto de informacion tnico (CSRD) — TCFD, Doble Materialidad,

Estandar de Bonos Verdes de la

Normativa Sustainable Finance etc.
UE y EU Ecolabel Disclosure Regulation (SFDR —
Plan Europeo de Inversiones 2088/2019/UE)
Sostenibles, InvestEU y otros fondos En 2022 el ECB haré el primer test
Test de idoniedad de estrés climético a bancos

(Sostenibilidad/ESG) — MIFID Il, etc.

EU Climate Tranisition Benchmark”
y la “EU Paris-aligned Bechmark



La UE y las finanzas sostenibles @ TECNOAMBIENTE

De las 10 lineas de accion planteadas en el el Plan de Accion en Finanzas sostenibles, existen 4
aspectos clave (Taxonomia, SFDR, CSRD vy los indices).

De las iniciativas resultado de las distintas lineas de accidn cabe destacar:

« Taxonomia: Reglamento 2020/85/UE, establece un sistema de clasificacion de actividades
econdmicas sostenibles. De momento sélo se encuentra desarrollado en un 2/6.

s =Blsd Reglamento 2019/2088/UE, establece la informacion a divulgar relativa a riesgos
ESG, impactos adversos en sostenibilidad, objetivos ambientales de los productos, etc.

« CSRD: Propuesta de directiva para maodificar la actual NFRD (2014/95/UE) e incluir a partir
de 2023 mas empresas en la divulgacion de informacion ESG, asi como mas temas

=R RN H Reglamento 2019/2089/UE, establece indices de referencia climaticos
donde los activos subyacentes son seleccionados o excluyen otros para cumplir con

trayectorias de descarbonizacion

Mas adelante se hace hincapié en algunas de las normativas o propuestas expuestas aqui.



La UE y las finanzas sostenibles @ TECNOAMBIENTE

En 2021 se publicé la Estrategia para Financiar la Transicion a una Economia Sostenible en base
al Plan de Accién en Finanzas Sostenibles de 2018

El contexto mundial en referencia a las finanzas sostenibles ha evolucionado, por este motivo
la CE decidio plantear nuevas areas de actuacion:

FINANCIAR LA TRANSICION
A LA SOSTENIBILIDAD o INCLUSIVIDAD

Esta estrategia proporciona las herramientas m Esta estrategia atiende las

y politicas que permiten a los actores @ necesidades y brinda
|

econémicos de toda la economia financiar oportunidades a las personas y las

sus planes de transicion y alcanzar objetivos o pequenas y medianas empresas
climaticos y ambientales mas amplios, para tener un mayor acceso a la
cualquiera que sea su punto de partida. financiacion sostenible.

SECTOR FINANCIERO

RESILIENCIA 'Y
CONTRIBUCION ( \
\ /

Esta estrategia establece como
promover la cooperacién internacional

Esta estrategia establece como el propio
sector financiero puede contribuir a w para una ambiciosa agenda global de
finanzas sostenibles.

cumplir los objetivos del Green Deal, al
mismo tiempo que se vuelve mas
10 resistente y combate el lavado verde.




La UE y las finanzas sostenibles @ TECHOAMEIENTE

AAAAAAAAAAAAAA

La Estrategia para Financiar la Transicion a una Economia Sostenible incluye un listado de
acciones nuevas en los 4 ejes de actuacion establecidos.

La Comision informara sobre la aplicacion de la Estrategia a finales de 2023 y apoyara
activamente a los Estados miembros en sus esfuerzos en materia de finanzas sostenibles. Se
resumen a continuacion las novedades mas relevantes:

ACCIONES - Estrategia para Financiar la Transicion a una Economia Sostenible

Financiacion de los planes » Apoyar la financiacion de determinadas actividades econdémicas que
de transicion hacia una contribuyan a reducir las emisiones de gases de efecto invernadero

economia sostenible « Considerar opciones para una posible extension del marco de
taxonomia de la UE para reconocer los esfuerzos de transicion.

* Incluir actividades sostenibles adicionales en la taxonomia de la
UE.

« Ampliar los estandares y etiquetas de finanzas sostenibles que
respaldan la financiacion de la transicion a la sostenibilidad y los
esfuerzos de transicion por etapas
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La UE y las finanzas sostenibles @ =EABETE

La Estrategia para Financiar la Transicion a una Economia Sostenible incluye un listado de
acciones nuevas en los 4 ejes de actuacion establecidos.

La Comision informara sobre la aplicacion de la Estrategia a finales de 2023 y apoyara
activamente a los Estados miembros en sus esfuerzos en materia de finanzas sostenibles. Se
resumen a continuacion las novedades mas relevantes:

ACCIONES - Estrategia para Financiar la Transicion a una Economia Sostenible

Inclusion de las finanzas « Capacitar alos inversores minoristas y las pymes para acceder a
sostenibles en pymes, oportunidades de financiacion sostenible.

consumidores e inversores . Explorar c6mo aprovechar las oportunidades que ofrecen las
minoristas tecnologias digitales para las finanzas sostenibles.

» Trabajar hacia una mayor proteccion contra los riesgos climaticos
y ambientales mediante el aumento de la cobertura de seguros.

 Publicar un informe sobre taxonomia social.

» Trabajar en la elaboracion de presupuestos verdes y mecanismos
de distribuciéon de riesgos

12



La UE y las finanzas sostenibles

° TECNOAMBIENTE

La Estrategia para Financiar la Transicion a una Economia Sostenible incluye un listado de
acciones nuevas en los 4 ejes de actuacion establecidos.

ACCIONES - Estrategia para Financiar la Transicion a una Economia Sostenible

Resiliencia del
sistema
financiero

Colaborar conjuntamente para encontrar la mejor manera de integrar los riesgos de sostenibilidad en las
normas de informacién financiera.

Tomar medidas para que los riesgos ASG se reflejen sistematicamente en las calificaciones crediticias

Integrar los riesgos de sostenibilidad en los sistemas de gestidon de riesgos de los bancos y en el marco
prudencial de las aseguradoras.

Monitorear y abordar los posibles riesgos derivados de los desafios de sostenibilidad, con el objetivo de
mantener la estabilidad financiera a largo plazo y limitar el riesgo sistémico.

Reforzar el establecimiento de objetivos con base cientifica, la divulgacion y el seguimiento de los
compromisos del sector financiero

Aclarar los deberes fiduciarios (de diligencia y lealtad) y las reglas de administracion de los inversores para
reflejar la contribucion del sector financiero a los objetivos del Green Deal

Mejorar la disponibilidad, integridad y transparencia de la investigacion de mercado y las calificaciones de
ESG.

Analizar si las autoridades disponen de herramientas de supervisién adecuadas para mitigar los riesgos de
“greenwashing”

Desarrollar un marco de seguimiento solido para medir los avances realizados por el sistema financiero de la
UE.

Mejorar la cooperacion entre autoridades para supervisar la alineacion del sistema financiero de la UE con
los objetivos del Pacto Verde.



° TECNOAMBIENTE

A TRADEBE COMPANY

La UE y las finanzas sostenibles

La Estrategia para Financiar la Transicion a una Economia Sostenible incluye un listado de
acciones nuevas en los 4 ejes de actuacion establecidos.

La Comision informara sobre la aplicacion de la Estrategia a finales de 2023 y apoyara
activamente a los Estados miembros en sus esfuerzos en materia de finanzas sostenibles. Se
resumen a continuacion las novedades mas relevantes:

ACCIONES - Estrategia para Financiar la Transicion a una Economia Sostenible

Agenda global » Buscar un consenso ambicioso en los foros internacionales,
incorporar el concepto de doble materialidad, subrayar la
importancia de los marcos de divulgacion de informacion y acordar
objetivos y principios para las taxonomias

« Ampliar el trabajo de la Plataforma internacional de Finanzas
Sostenibles (IPSF, por sus siglas inglesas), a nuevos temas y
fortalecer su gobernanza

» Apoyar a los paises de ingresos bajos y medios para ampliar su
acceso a la financiacion sostenible mediante el desarrollo de una
estrategia integral y la promocion de instrumentos financieros
relacionados con la sostenibilidad



as clave e implicaciones para las empresas @ TECNOAMBIENTE

A TRADEBE COMPANY

s 10 lineas de accion planteadas en el el Plan de Accion en Finanzas sostenibles, existen 4
pectos clave (Taxonomia, SFDR, CSRD vy los indices).

De las iniciativas resultado de las distintas lineas de accidn cabe destacar:
Reglamento 2020/85/UE, establece un sistema de clasificacion de actividades
o as sostenibles. De momento soélo se encuentra desarrollado en un 2/6.

1 =PIEH Reglamento 2019/2088/UE, establece la informacion a divulgar relativa a riesgos
rmpactos adversos en sostenibilidad, objetivos ambientales de los productos, etc.

« CSRD: Propuesta de directiva para maodificar la actual NFRD (2014/95/UE) e incluir a partir
de 2023 mas empresas en la divulgacion de informacion ESG, asi como mas temas

=R RN H Reglamento 2019/2089/UE, establece indices de referencia climaticos
donde los activos subyacentes son seleccionados o excluyen otros para cumplir con
trayectorias de descarbonizacion

Mas adelante se hace hincapié en algunas de las normativas o propuestas expuestas aqui.
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Iniciativas clave e implicaciones para las empresas @ TECNOAVBIENTE

La Taxonomia se puede considerar la pieza normativa mas importante en materia de finanzas
sostenibles, sus implicaciones influyen a distintos sectores y tipologias de empresas

¢, Qué es la “taxonomia?

Es el nombre que se le da al Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 18 de junio de 2020 relativo al establecimiento de un marco para facilitar las
iInversiones sostenibles y por el que se modifica el Reglamento (UE) 2019/2088.

¢,En que consiste?

Es un “diccionario” que establece un listado de actividades econdmicas sostenibles en base a
una definicidén, unos criterios técnicos de seleccidn, unos criterios DNSH y unas garantias
minimas.

Permite saber qué actividades se consideran sostenibles por la Union Europea y bajo qué
condiciones.

¢A quién afecta?
() Las empresas bajo la directiva NFRD, (ii) los participantes en mercados financieros vy (lii)
medidas aprobadas por estados miembros.
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Iniciativas clave e implicaciones para las empresas @ TECNOAVBIENTE

AAAAAAAAAAAAAAA

Para definir una actividad economica como sostenible, la Taxonomia requiere cumplir con quatro
criterios; contribucion sustancial, DNSH, garantias minimas y CTS

.,.Como se define una actividad como sostenible?

Contribuye No provocar
sustancialmente a dafnos : :
TR Cumplir con las Cumplir con los
1delos 6 significativos a : o .
-~ : salvaguardias criterios técnicos
objetivos ninguno de los minimas de seleccion
ambientales de la otros objetivos
UE ambientales
Mitigacion al Cambio Climatico Proteccion y recuperacion de la biodiversidad y ecosistemas
Adaptacion al Cambio Climéatico Transicion hacia una economia circular
Uso sostenible y proteccion de recursos hidricos y Prevencion y control de la contaminacion
marinos
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Iniciativas clave e implicaciones paralas empresas @ = EE

La Taxonomia se puede considerar la pieza normativa mas importante en materia de finanzas
sostenibles, sus implicaciones influyen a distintos sectores y tipologias de empresas

¢A qué obliga la Taxonomia?

El reglamento obliga a las empresas bajo la obligacion de reportar EINF o memorias de
sostenibilidad en base a la Directiva NFRD, a incorporar:

- % deingresos|
- % de CapEx

Y

Elegible/alineado con la taxonomia

DNSH eriteria

- % de Op EX Substantial contribution criteria (‘Does No Signifcantly Haray)

.................. SEREIR EREAR EAR AR R R AR ] HRER L O D = e
Existen diferencias entre los que se debe - ‘
reportar en 2022 y 2023, hay una
aplicacion por fases.
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Iniciativas clave e implicaciones para las empresas @ TECNOAVBIENTE

Otra de las normativas con implicaciones para las empresas del sector financiero es la SFDR para
mejorar la divulgacion de riesgos y objetivos de inversion relacionados con la sostenibilidad

¢,Qué es la SFDR?

La SFDR es una acronimo de la Sustainable Finance Disclosure Regulation, el Reglamento
(UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la
divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros

¢En qué consiste?

Esta normativa regula el contenido minimo a divulgar en relacion al riesgo de sostenibilidad
(ESG), la consideracion de impactos adversos sobre la sostenibilidad, los objetivos sostenibles
de inversion y la promocion de caracteristicas ambientales o sociales en los procesos de toma
de decision para invertir y/o asesoramiento financiero.

¢A quien aplica?

Aplica a (i) productos financieros, (ii) participantes en mercados financieros y (iii) asesores
financieros

19



Iniciativas clave e implicaciones para las empresas @ TECNOAVBIENTE

AAAAAAA E COMPANY

Otra de las normativas con implicaciones para las empresas del sector financiero es la SFDR para
mejorar la divulgacion de riesgos y objetivos de inversion relacionados con la sostenibilidad

™ ___________________________ ApplicationScope |
AS

Financial Product Financial Market Participant Financial Advisor
La 1. Discretionary mandate 1. Insurance undertaking (IBIP) 1. Insurance undertaking (IBIP)
(Ul 5 AIE 2. Investment firm which provides 2. Insurance intermediary (IBIP)
di portfolio management _ _ _
IV 3. Investment firm which provides
EE 3. IBIP 3. Manufacturer of a pension product investment advice
4. Pension product 4. AIFM 4. Credit Institutions that provide
Es _ investment advice
(E‘ 5. PEPP provider S
* 5. Pension scheme 5 AIFM '
de 6. UCITS management company 3
6. UCITS management compan
de{ElE 7. EuUSEF and EuVECA managers J bany
(',A 7. PEPP 8. UCITS management company
Ap 9. Credit institution that provides

fin; portfolio management
arroIrcruo
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Iniciativas clave e implicaciones para las empresas @ TECNOAVBIENTE

La SFDR diferencia entre distintos tipos de productos financieros y las obligaciones de
divulgacion dependiendo del objetivo ESG, el riesgo de sostenibilidad y alineamiento taxonomia

Products have an
objective to invest into
sustainable

Products that promote

Products level s \
environmental or social

characteristics ("ESG :
funds Sy

: Integration of sustainability Integration of sustainability Integration of sustainability
Sustainability Policies on integration risks: how and impadt fisks: how and impact figks: how and impact
risks of sustainability risks or explanations or explanations or explanations

Principal adverse 0o ‘:"9‘““ " "‘;‘”3' Whether and how adverse the:gk' an‘d :'”’ 39:'5‘; Whether and how adverse C
indicators (“PAI") 3 ;ti:oir:::t or — impacts taken into consideration impa 8N Into consigeration impacts taken Into consideration =
. Remunerati i D =
Remuneration [ em:mi&‘::;o'q ] How charadlenstics altained _'4, " ecives .
Taxonomy Taxonomy Taxonomy
Taxonomy (disciaimer) (alignment or disclaimer) (alignment or Gisciaimer)

Website

Fuente: PwC
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Finanzas sostenibles en el mundo

° TECNOAMBIENTE

La Union Europea esta ejerciendo una influencia positiva a nivel internacional para el desarrollo

de las finanzas sostenibles internacionales

La Comision Europea lanzo6 en 2019 la Plataforma Internacional en Finanzas Sostenibles con la
intencion de acelerar los avances legislativos y politicos en distintas partes del mundo.
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La PIFS busca:

Intercambiar y difundir
informacion y mejores
practicas en finanzas
sostenibles;

Comparar diferentes iniciativas
e identificar barreras y
oportunidades para ampliar
las finanzas sostenibles
internacionalmente;

Mejorar la coordinacién
internacional cuando proceda
en cuestiones de finanzas
ambientalmente sostenibles.



Finanzas sostenibles en el mundo

° TECNOAMBIENTE

La Union Europea esta ejerciendo una influencia positiva a nivel internacional para el desarrollo
de las finanzas sostenibles internacionales
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Como se puede ver en el mapa,
Europa no es el Unico pais o
continente que tiene ya su propia
taxonomia, sino que existen otros
como China, Japon o Mongolia
con sus propias taxonomias.

Sin embargo, la mas influyente del
mundo se considera la Europea,
ya que es la que sirve como
comparacion por todas las otras.

De los grandes bloques, se echa en
falta EEUU.



Finanzas sostenibles en el mundo

° TECNOAMBIENTE

Otro aspecto que ha entrado con fuerza es la obligacion de divulgar riesgos climaticos en base a

las recomendaciones del TCFD

El Taskforce on Climate-related Financial Disclosure (TCFD) es una iniciativa del Financial Stability
Board del G20 para empezar a gestionar y reducir la exposicion a riesgos climaticos fisicos y de transicion.

Proporciona recomendaciones para:

- Analizar los riesgos climaticos con proyecciones a futuro

- Gestionar el riesgo derivado del cambio climatico

- Establecer una estrategia para poder adaptarse

- Gestionar a nivel corporativo los impactos del cambio climético

A nivel internacional son varios los paises donde se esta empezando
a pedir la divulgacion de informacion sobre el riesgo climatico de
empresas en base a las recomendaciones del TCFD:

Nueva Zelanda, UK, Suiza, Singapur, China, etc.

Se espera que Europa y Estados Unidos hagan obligatorio este tipo
de informes en el corto-medio plazo.
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Finanzas sostenibles en el mundo @ TECNOAVBIENTE

En el ambito bancario, uno de los aspectos que estan llamando mas la atencion son los primeros
test de estrés climaticos que se estan llevando a cabo en Europa

A nivel internacional, los test de estrés climaticos estan empezando a Forbes

Implementarse como herramienta para que bancos centrales vy
reguladores sepan la exposicion del mercado a dicho riesgo. . ”

¢ Tiene sentido? Si, ejemplo de ellos son los incrementos mundiales de Climate Stress Testmg
precios de la energia, escasez de cultivos y agua, migracion desde IS. Here: 4 Ways Your
areas cdlidas, crecientes tensiones comerciales o riesgos de Flrm Can Prepare
iInundacion. Estos son solo algunos de los desafios relacionados con el a David Carlin Cont

clima que enfrentaran las sociedades en los proximos afnos.

¢, Qué paises estan llevando a cabo estos tests? Algunos de los
bancos centrales mas importantes del mundo como el Banco Central
Europeo, el Banco de Inglaterra, o el Banco Central Holandés estan
empezando con estos analisis.

La Reserva Federal de Estados Unidos también esta empezando a
plantear las metodologias correctas para llevar a cabo este tipo de
analisis.
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"NEGOCIACION BANCARIA CON CRITERIOS
DE SOSTENIBILIDAD"
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Jordi Marti Pidelaserra,
Economista. Profesor de la seccidn de contabilidad Universitat
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INDICE

* CoOmo los bancos evaluaran los riesgos financieros y no financieros
antes de conceder financiacion.

* COmo presentar la informacion financiera y no financiera para ser
elegido.

* Las agencias de rating crediticio y las agencias de rating de
sostenibilidad.

* CoOmo los bancos captaran el ahorro con criterios de sostenibilidad.



Principios de inversion Responsable de la

O N l ' Incorporaremos asuntos ASG en los analisis de inversion
y en los procesos de toma de decisiones.

Seremos propietarios activos e incorporaremos
asuntos ASG en nuestras practicas y politicas de
propiedad.

Procuraremos una divulgaciéon adecuada de los
asuntos ASG por parte de las entidades en las que
invertimos.

Promoveremos la aceptacion e implementacion de los
Principios en el sector de las inversiones.

Trabajaremos de manera colaborativa para
incrementar nuestra efectividad en la aplicaciéon de
los Principios.

Cada uno de nosotros presentara informes sobre
nuestras actividades y progreso con respecto a la
aplicacion de los Principios.
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ANALISIS DEL RIESGO

* RIESGO: probabilidad de perder algo
* RIESGO CREDITICIO: probabilidad de no recuperar lo prestado

* RIESGO de SOSTENIBILIDAD: probabilidad de ejecutar inversiones no
responsables



Network for Greening the Financial System.
La mayor red de bancos centrales y supervisores

* DEFINICION DE LA INVERSION SOSTENIBLE Y RESPONSABLE

* |nversion que contempla criterios de tipo ambiental, social y
de gobierno corporativo para lograr rendimientos
financieros competitivos a largo plazo con un impacto social
positivo. También denominada ‘inversion responsable’



Buenas practicas ESG

* ENVIRONMENT:

« REDUCCION
 EMISIONES C02
¢ CONSUMOS

e RECICLAJE:
* PRODUCTOS ACABADOS

e REUTILIZACION:
e USO DE MATERIAS PRIMAS EN SEGUNDO CICLO

ECONOMIA CIRCULAR



ECONOMIA CIRCULAR

* De acuerdo con la Unién Europea se entiende por economia circular:

* un sistema econdmico en el que el valor de los productos, materiales
y demas recursos de la economia dura el mayor tiempo posible,
potenciando su uso eficiente en la produccion y el consumo,
reduciendo de este modo el impacto medioambiental de su uso, y
reduciendo al minimo los residuos y la liberacion de sustancias
peligrosas en todas las fases del ciclo de vida, en su caso mediante la
aplicacion de la jerarquia de residuos



Buenas practicas ESG

* SOCIAL:

El empleo (nUumero y categorias de empleados y, en general, datos relativos al empleo)

Remuneraciones y cargas accesorias, principalmente su importe (remuneracion media mensual), su
jerarquia (importe de los 10 salarios mas importantes), su forma de calculo, los beneficios sociales, el
importe de la reserva financiera destinada a repartir en concepto de participacién en beneficios de la
empresa.

Datos relativos a la salud y a la seguridad (accidentes de trabajo, mencionando los “in itinere”,
enfermedades profesionales, comité de seguridad e higiene en el trabajo, etc.)

Otros datos relativos al trabajo (duracién, organizacién, condiciones fisicas del trabajo) - La formacion -
Las relaciones profesionales

Las condiciones de vida de los asalariados y de sus familias en los aspectos que dependan de la
empresa: principalmente, importe de la contribucion al comité de empresa y de otros gastos a cargo
directo de la empresa (vivienda, transporte, restauracion, etc.)



Buenas practicas ESG

* GOVERNANCE:

* SEPBLAC:
* BLANQUEO
* DROGAS
* TERRORISMO
* COMERCIO DE PERSONAS

RESPONSABILIDAD FISCAL
TRANSPARENCIA
IGUALDAD DE GENERO
CODIGO ETICO



PNI EC Plan Nacional Integrado de Energia y Clima 2021-
2030

Objetivos, que:

e en el ano 2030, el 42% de |la generacion de energia en
Espana fuese de origen renovable.

e En ese mismo 2030 deberia conseguirse una mejora de |la
eficiencia energética del 39,5%. Esto significa reducir el
consumo de energia primaria, la que surge de la combustion
de petrdleo, gas y carbon, y la que surge de la fision nuclear,
un 3,5% anual hasta 2030.



RIESGOS CLIMATICOS

*Riesgos fisicos son los que provienen del efecto
directo del calentamiento global.

*Riesgos de transicion son los derivados de
modificar la actividad econdmica hacia la
descarbonizacion



GREEN ASSET RATIO

PRESTAMOS VERDES
TOTAL PRESTAMOS

GREEN ASSET RATIO =



GAR FLOW

4. GAR
KPI flow
a b c | d e f g h | i | j k | | m | n o p
Disclosure reference date T
Climate Change Mitigation (CCM) Climate Change Adaptation (CCA) TOTAL (CCM + CCA)
Proportion of new eligible assets funding taxonomy relevant | Proportion of new eligible assets funding taxonomy relevant | Proportion of neweligible assets funding taxonomy relevant
% (compared to flow of total eligible assets) sectors sectors sectors Proportion
Of which environmentally sustainable Of which environmentally sustainable Of which environmentally sustainable of total
i i i new assets|
Ofwhich ot which  [of which Ofwhich ot which  [of which Ofwhich ot which — [0f which | coyarog
specialised . . specialised L . specialised . .
R transitional [enabling R transitional |enabling h transitional |enabling
lending lending lending
1 GAR - Eligible assets #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! | #iDIV/0! | #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0!| #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0!| #iDIV/0!
2 | GARLoansandadvances, debt securities and equity instruments | .51 | ipiv/or | #iDIV/0l | #iDIV/O! | #iDIV/0!| #iDIV/0! | #DIV/O! | #DIV/ol | #DIV/ol |#iDIv/0!| #iDIv/ol | #iDIv/O! | #iDIv/ol | #iDIv/o! |#iDIv/ot| #iDiv/o!
not HfT eligible for GAR calculation
3 Financial corporations #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! | #iDIV/0! | #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0!| #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0!| #iDIV/0!
4 Credit institutions #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! | #iDIV/0! | #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0!| #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0!| #iDIV/0!
5 Other financial corporations #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! | #iDIV/0! | #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0!| #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0!| #iDIV/0!
6 of which investment firms #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! | #iDIV/0! | #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0!| #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0!| #iDIV/0!
7 of which management companies #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! | #iDIV/0! | #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0!| #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0!| #iDIV/0!
8 of which insurance undertakings #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! | #iDIV/0! | #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0!| #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0!| #iDIV/0!
9 Non-financial corporations #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! | #iDIV/0! | #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0!| #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0!| #iDIV/0!
10 NFCs subject to NFRD disclosure obligations #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! | #iDIV/0! | #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0!| #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0!| #iDIV/0!
1 Z'Z:sa:r;i:ther NFC not subject to NFRD disclosure #iDIV/O! | #iDIV/O! | #iDIV/0! | #iDIV/0! |#{DIV/O!| #iDIV/0! | #DIV/o! | #iDIV/ol | #iDIv/o! |#iDIv/0!| #iDIv/0! | #iDIv/o! | #iDIV/o! | #iDIV/o! |#iDIv/0!| #iDIV/O!
12 z;‘)"::rct:bans collateralised by commercial immovable | .\ /o1 | wipv/or | #iDiv/ol | #iDiv/ol | #iDIv/o! #DIV/O! | #DIV/Ol | #iDIV/O! | #iDIv/0! |#iDIv/0!| #iDIV/O!
13 of which building renovation loans #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0!| #iDIV/0!
14 Households #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0!| #iDIV/0!
15 :::F’)Z':t';"’ans collateralised by residential immovable #iDIV/O! | #iDIV/O! | #iDIV/0! | #iDIV/0! |#iDIV/O! #DIV/O! | #DIV/Ol | #iDIV/o! | #iDIv/0! |#iDIv/0!| #iDIV/0!
16 of which building renovation loans #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0!| #iDIV/0!
17 of which motor vehicle loans #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0!| #iDIV/0!
18 Local governments - House funding #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! | #iDIV/0! #iDIV/0! | #iDIV/0! #iDIV/0! #iDIV/0! | #iDIV/0!| #iDIV/0!
19 | Collateral obtained by taking possession: residential and #DIV/O! | #iDIV/O! | #iDIV/0! | #iDIV/0! |#iDIV/O! #DIV/O!l | #DIV/O!l | #iDIV/O! | #iDIv/0!I |#iDIv/0!| #iDIV/O!

commercial immovable properties




Total environmentally sustainable assets KPl |% coverage (over total assets
Main KPI Green asset ratio (GAR) stock
Total environmentally sustainable activities [KPI (% coverage (over total assets
Additional KPI{GAR (flow)
GAR non-EU exposures*
Trading book **
Financial guarantees

Assets under management

Fees and commissions income***




Dos grandes estrategias para seleccionar
Inversiones

« “best-in-class”. se trata, en una primera fase, de clasificar las posibles inversiones, las empresas

a las que se puede dar financiacion. La clasificacion puede ser por sectores, por localizacidon
geografica, por tamafno, por impacto E, por impacto S, por impacto G, entre muchos criterios de
clasificacion. Una vez clasificadas, las inversiones, las empresas, forman un universo objetivo. Sobre

este universo se seleccionaran las inversiones con mejor rating.

o “best-efforts”. se trata de observar los resultados de las distintas agencias de rating para
seleccionar las actividades empresariales que tengan las tendencias mejores. Se trata de reducir el
universo de seleccion a las inversiones cuyo rating de sostenibilidad esté mostrando la mejor

evolucion.



RATING

*|Las agencias de rating crediticio mas conocidas
Standard & Poor’s, Fitch, Moody’s, DBRS han
reaccionado para poder cualificarse como

agencias especializadas en la emision de ratings
de sostenibilidad.

*Pero, se han encontrado con que ya existian

companias mejor preparadas para emitir esas
calificaciones.



MOODY’S-VIGEQO EIRIS

*2019

* Moody’s adquirio Vigeo-Eiris. Vigeo-Eiris es |la
fusion entre Vigeo una consultora francesa
dedicada al estudio de las controversias en
medios de comunicacion y Eiris una compania
sudafricana especializada en localizar las
empresas colaboradoras con el apartheid.



S&P-ROBECOSAM

*2019

e S&P (Stantdar & Poor’s) adquirio RobecoSAM, una
compania fruto de la absorcion de la suiza SAM por la
holandesa Robeco (filial de Rabobank) dedicada a la
consultoria para redactar memorias de
Responsabilidad Social Corporativa. SAM habia
colaborado activamente para que apareciese el indice
bursatil Dow-Jones for Suistanibility.



MORNINGSTAR-DBRS-SUSTAINALYTICS

* 2019

* Morningstar, la que califica los fondos de
inversion con estrellas, compro la agencia de
rating crediticio DBRS y al ano siguiente, en
2020, adquirid la consultora Sustainalytics,
también especializada en controversias, para
calificar los fondos de inversidn de acuerdo con

criterios ESG.



Amundi Funds Polen Capital Global Growth

ESG Integration

— Morningstar Sustainability Rating™ @ @ @ @

— Category : Global Equity Large Cap
— Percent Rank in Category: 12th

— Sustainability Score: 18.61

— Sustainability Mandate: No

— Given Polen Capital’s long-term approach, their research focuses on financial sustainability

— Polen Capital believes Igood governance is often a key factor supporting a business'’s long-term financial
sustainability with social and environmental considerations becoming increasingly important

— ESG Analysis is inherent in the research process with a focus on business model and key stakeholders

— Polen Capital supports the implementation of conscientious ESG

— As a firm, Polen Capital focuses on doing the right thing for their clients, employees, shareholders, and
community and they encourage the same from the companies in which they invest

— They typically vote proxies in accordance with ESG policy recommendations
— Throughout the research process, they engage with management on ESG topics

— UN Principles for Responsible Investing (PRI) signatory



OPERACIONES DE ACTIVO DE LA BANCA EN
FINANZAS SOSTENIBLES

* PRESTAMOS Y CREDITOS SOSTENIBLES
« PRESTAMOS VERDES

* PROJECT FINANCE

* PRESTAMOS SINDICADOS

* HIPOTECAS VERDES



OPERATIVA DE PASIVO BANCARIO EN FINANZAS
SOSTENIBLES

« CUENTAS VERDES

« DEPOSITOS ETICOS

« RENTA FIJA ESG

e TITULIZACION FINANCIERA: CEDULAS VERDES
« BONOS VINCULADOS A ODS

« BONOS VERDES

* BONOS SOCIALES



