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Banco de Espafia — Boletin Econémico Dic 2015

COMPOSICION DE LA DEUDA DE LAS EMPRESAS NO FINANCIERAS GRAFICO 3
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FUENTES: Eurostat, Bank for International Settlements (BIS) y Banco de Espana.

» Las empresas de la eurozona tienen una sobre-dependencia a la financiacién bancaria

La financiacion en mercados tiene capacidad de crecimiento
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Banco de Francia — (Datos a diciembre de 2015) :

v NFC liabilities: net equity capital and financial debt
as a % of GDP
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Europa necesita mas financiacion via Capital / No tanto deuda
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Evolucion Anual Préstamos a Empresas No Financieras (%)
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Fuente: Banco de Espafia, Banco Sabadell Anélisis



Alternativas en Mercados de Capitales °Sabadell
(Deuda)

Bonos US/ EURO
Corporate Private
HY Placement

Bonos . .
Project Direct

Bonds Lending

Corporate
IG

Importe .
‘s R
Operacion ating
. Tamaiio Cotizacion / ..
FaCtOreS . .. Documentacion
. Empresa Listing
Precio Costes
\) Financiacion Operativos /



Nuevos Emisiones Espanoles (Empresas)
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Disclaimer

Este documento ha sido elaborado por Banco Sabadell, S.A. y tiene una finalidad exclusivamente informativa, por lo que
no constituye recomendacién, asesoramiento, invitacion ni oferta de contratacién de ningun producto o instrumento
financiero.

El presente documento no constituye en ningln caso una oferta vinculante por parte de Banco Sabadell y esta sujeta a:
(i) la recepcion y posterior aceptacion por parte de Banco Sabadell de toda la documentacion necesaria que permita
contrastar la validez de los supuestos de partida, asi como cualquier informacion y documentacion adicional, (ii) ausencia
de cambio sustancial adverso (a) en la situacion patrimonial y/o econémico financiera de la/s Acreditada/s, Grupo,
Garante/s, y / o de su/s Filial/es, o (b) en los mercados financieros y de capitales., (iii) aprobacién de los Comités
Internos de Banco Sabadell y (iv) la documentacion legal satisfactoria por las Entidades Participantes, asi como la
obtencion de una opinion legal satisfactoria.

Las opiniones, proyecciones o estimaciones contenidas en el presente documento constituyen una valoracién de Banco
Sabadell, S. A. a la fecha del mismo. La informacién esta sujeta a cambios sin previo aviso. La informacion ha sido
elaborada en base a fuentes que el Banco considera razonablemente fiables a la fecha de su elaboracién. No obstante,
no se garantiza ni expresa ni implicitamente su exactitud o correccion y cabe la posibilidad de que sea incompleta o
resumida.

La informacién contenida en este documento es estrictamente confidencial y no deber& ser divulgada ni comunicada a
terceros sin nuestro consentimiento previo y expreso. Ninguna parte de este documento puede ser utilizada, copiada,
fotocopiada, duplicada, publicada, difundida, distribuida o citada sin la previa autorizacidon escrita de Banco Sabadell, S.A.

Banco Sabadell, S.A. no aceptara ninguna responsabilidad por cualquier pérdida, directa o indirecta, o reduccion de
beneficios que provenga o pueda resultar de la utilizacién de este documento o de todo o parte de su contenido o que de
cualquier modo surja den relacién con los mismos.
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Estar donde estés



